Probléemes @écomt

Sommaire

laces financiéeres
La bataille des bourses européennes
Au sommet de Lisbonne en mars 2000, les chefs d’Etat européens ont conclu un accord sur I'aplanissement
des obstacles réglementaires & I'intégration financiére en Europe. lls ont également souligné le caractére prio-
ritaire que représente la réalisation rapide de cet objectif. Pascal de Lima qui partage cet avis propose dans la
Revue de I’'OFCE un état des lieux de I'intégration financiére et boursiére en Europe. Celle-ci est encore
peu avancée, notamment par rapport aux ktats-Unis. Cette situation peut cependant rapidement évoluer,
car la bourse de Londres est actuellement convoitée par deux de ces concurrents européens directs, la
Deutsche Borse et Euronext, comme le rappelle Le Nouvel Economiste. 'un des prétendants au rachat de
Londres a néanmains d{ retirer son offre : le Financial Times analyse les raisons de I'échec de la tentative
de la Deutsche Borse au cours de laquelle deux hedge funds ont contraint le PDG de la bourse de Francfort
a la démission. Le mouvement de concentration des bourses n’est cependant pas forcément bénéfique.
L'Economic briefing - Crédit suisse estime qu’un certain niveau de concurrence est tout a fait favora-
ble au développement de I'économie financiere. Par ailleurs, certains freins a la consolidation persistent
comme le prestige national, mais également le fait que la finance est essentielle au développement d'autres
secteurs d'une économie nationale. Dans le Bulletin de la Banque de France, Alexandre Duvivier montre
ainsi que le secteur financier francais représente a lui seul 4,5 % du PIB. Pour évaluer enfin les perspectives
de la consolidation boursiére, il faut également prendre en compte une autre tendance : celle de I'internalisa-
tion des ordres — une pratique qui pourrait contribuer a diminuer les commissions de transactions et a rendre
les marchés plus efficaces, comme le souligne Laurence Lescourret dans La Lettre du CREST.
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