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Introduccion

La economia mundial consolida en los primeros meses de 2011 el proceso de recuperacién, si bien con resultados diferenciados por dreas. En los patses
emergentes, el PIB sigue creciendo a tasas muy elevadas, destacando China, con un incremento del 9,7% interanual en el primer trimestre, prdctica-
mente igual que en el anterior (9,8%).

Mientras, en el conjunto de la OCDE, se modera tres décimas el ritmo de avance hasta el 2,5% interanual, lastrado principalmente por el descenso en
Japon (-0,7%), muy afectado por la catdstrofe natural (seismo y posterior tsunami) acontecido a principios del mes de marzo, y la ralentizacion del rit-
mo de crecimiento en Estados Unidos (2,3%, medio punto inferior al del trimestre anterior). Frente a ello, la Zona Euro y la Unidn Europea registran
tasas del 2,5% interanual en ambos casos, las mds elevadas desde mediados de 2007, impulsadas por el notable dinamismo de Alemania (4,8%).

En este contexto, la economia andaluza confirma la trayectoria de suave recuperacion iniciada en los meses finales del afio anterior, con un aumento
real del PIB del 0,2% respecto al cuarto trimestre de 2010, segiin la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (CRTA) del Instituto de Esta-
distica y Cartografia de Andalucia (IECA), una décima superior al del trimestre precedente. En términos interanuales, la economia andaluza suma
también dos trimestres consecutivos de crecimiento, acelerando el PIB su ritmo de incremento real hasta el 0,2% (0,1% en el anterior trimestre).

Todos los sectores, salvo la construccidn, presentan tasas interanuales positivas, lo que no ocurria desde el inicio de la crisis econdmica. De esta forma,
el proceso de recuperacion de la economia andaluza sigue basindose en aquellas ramas no ligadas a la construccion, ya que descontando la caida
de este sector (-5,7% interanual), el PIB crece en Andalucia un 0,9% interanual en el primer trimestre, acumulando cuatro trimestres de subidas
continuadas.

Desde el punto de vista de la demanda, el crecimiento del PIB en el primer trimestre se ha sustentado en la vertiente externa, que aporta 1,7 puntos,
ms que en el conjunto de la economia espariola (1,4 puntos) y el doble que en la Zona Euro (0,8 puntos). Este resultado viene determinado por el
notable impulso de las exportaciones de bienes y servicios, que siguen configurdndose como el componente mds dindmico, acelerando su ritmo de creci-
miento real hasta el 10% interanual en el primer trimestre, el mds alto desde finales de 2000, y mds que triplicando el aumento de las importaciones

(3,1%).

Esta aportacién positiva del saldo exterior ha compensado la negativa contribucion de la demanda regional (-1,5 puntos), que continiia afectada por
la contraccion de la inversion (-8% interanual), mientras el gasto en consumo final crece por cuarto trimestre consecutivo (0,6%).

La recuperacion de la economia andaluza en 2011 se refleja en el tejido empresarial. Con informacién hasta mayo, se han creado en Andalucia 4.944
sociedades mercantiles en términos netos (creadas menos disueltas), 364 mds que en el mismo periodo del aiio anterior, cifra que representa mds de
la tercera parte del aumento del tejido empresarial en Espania. De esta forma, el ritmo de creacion neta de sociedades mercantiles ha sido del 7,9%
interanual entre enero y mayo en Andalucia, mds del doble que la media nacional (3,4%).

En el mercado laboral, sin embargo, se mantiene el proceso de ajuste del empleo, recogiendo la Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia un
descenso en términos de puestos de trabajo del 2,4% interanual en el primer trimestre, siendo mds moderada la caida en los asalariados (-1,4%).

De este modo, la productividad, medida como el PIB por puesto de trabajo, experimenta un incremento real del 2,6% interanual en el primer tri-
mestre, lo que unido al moderado crecimiento de la remuneracion por asalariado (1,6%), ha determinado una reduccion de los costes laborales por
unidad de producto del 1% interanual. Esto supone ganancias de competitividad de la economia andaluza frente a la Eurozona, donde el coste laboral
unitario ha catdo en menor medida (-0,2% interanual).

La informacidn mds avanzada que se conoce de evolucion del mercado laboral, referida al mes de junio, pone de manifiesto un comportamiento algo
menos negativo. El miimero de afiliados a la Seguridad Social en situacién de alta laboral se sitita por término medio en 2.874.925 personas en dicho
mes, un 1,1% menos que en junio de 2010, registrandose en Espaiia igual ritmo de caida.

Junto a ello, el paro registrado se reduce en junio en 1.783 personas respecto al mes anterior (-0,2% en términos relativos), sumando tres meses conse-
cutivos de descenso. En términos interanuales, el paro aumenta un 5%, la menor tasa desde noviembre de 2007.

Todlos estos resultados se producen en un contexto en el que la inflacion, ligada al comportamiento de los precios del petrdleo en los mercados internacionales,
describe un perfil ascendente hasta el mes de abril, invirtiéndose esta tendencia posteriormente, de forma que el aumento interanual del IPC se sitia en
el 3,3% en junio, el menor en lo que va de afio. Significativamente mds moderada es la inflacién subyacente, que no considera los precios mds voldtiles
(energia y alimentos no elaborados), y que se sitsia en el 1,8% interanual en junio, por debajo del objetivo de estabilidad de precios fijado por el Banco
Central Europeo (2%).






