INFORME DE COYUNTURA ECONOMICA

INDICE GENERAL

Pdginas

L= IntroducCion ¥ SIILESIS............oovriiieiie e 3
2.- Contexto economico internacional..............o....veeeiiis et 11
3.- Tendencias recientes de la economia espafiola........................cococooovovieviven, 21
3.1.- Produccion v demanda ..., 21
3.2.- Mercado laboral ...........cooooovimiieeee e, 36
330 PIECIOS. ..o e e 47
34.-Balanza de Pagos ..o 52
35,2 SECLOT PUBLICO ..ot 58
3.6.- Evolucion monetaria y fiInanciera ...........coco.oviveeeeeceeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeee e 61

4.- Previsiones para 2006 — 2007.............cocooooviiiieioiiieeieeee e 67
Cuadro 0y grafico 0 resumen de indicadores ..., 71y 72

ANEXO: Relacién cronologica de disposiciones y resoluciones de politica econémica

entre el periodo de 1 de junio y 30 de septiembre de 2006......... ... 73
Relacion de siglas, abreviaturas y simbolos........................................... 87
Arcas BEOZTALICAS ......oooi oottt 91
indice de cuadros y graficos de los capitlos 0 a7 ... 93
0.- Economia Internacional ....................cccoooooiiiii o 0-1
1.- Contabilidad Nacional..............c.c...ccooo oo 1-1
2.- Produccion v demanda nacional ..., 2-1
3.- Empleo, paro v Salarios ..o e 3-1
4.~ Precios y competitividad..........cooooooiiii i 4-1
5 e SECHOT EXLETION. ...ttt 5-1
6.- SeCtor PUBLICO. ...t 6-1
7.~ Sector monetario y fiNanCiero............coo..oeveeiiiiereeiiooiecieceseeeee e 7-1
Anexo 1.- Contabilidad nacional anual Base 2000 ... Al-1



INDICE DE CUADROS

Pdginas
2.1 Previsiones econdmicas internacionales.....................coocovoveveroeeeeoeeeeeeee, 12
3.1.1 Contabilidad nacional trimestral ..................ccoo..ooeeeveeieeieeeeeerees e 22
3.1.2 Empleo y productividad aparente por ramas..................ccooccooooovrvvroverorooreeor ) 24
3.1.3 Indicadores de actividad y producCion .................cocooverivercomreeeeeee) 27
3.1.4 Indicadores de demanda nacional....................ccoccooovoooeeeeeeeeeeeeeeeee e, 30
3.1.5 Exportaciones por areas y productos en VOIUMEN. .................co.cooovvovvvovorernnns 32
3.1.6 Importaciones por areas y productos en volumen................ocooccoovvvvveovoveoo . 33
3.2.1 Resumen de indicadores del mercado de trabajo ...............cooooeoeeooorei. 37
3.2.2 Evoluci6n de los contratos registrados. ...................ccoooooovovvorereeeeeeeesen. 42
3.2.3 Indicadores Salariales .............c...co.oiueiieiceiiceeeeeeeeeeeee e 44
3.3.1 Principales indicadores de Precios ...............coocoovveovvoveeveeseeeeree oo 48
3.3.2 Diferencial de inflacion respecto a los principales competidores.................... 50
3.4.1 Balanza de pagos. Operaciones no finanCieras. ...............ocoocovoovvvovvoevover. 54
3.4.2 Balanza de pagos. Operaciones financieras..................cc..cco..cooeovvosvveesremnren.... 56
3.5.1 Ejecucion presupuestaria del ESIAdo.................oocoooovmvoeeierieeeoe oo, 59
3.5.2 Evolucion de los impuestos del Estado.........................oooooivoieroeee . 60
3.6.1 Indicadores monetarios y financieros.................ccocovevveveeeeesieereseeeereeeeees 62
3.6.2 Agregados monetarios en el area del Ur0...............ccocooovvovvvivevcvoreseereererenns 64
3.6.3 Financiacion a los sectores no financieros ....................cocooovvoevvooeeeee . 65
4.1 Hipotesis basicas del escenario 2006-2007 ............oovoovooooeoeoeoeoeoeeeeseooe 67

4.2 Escenario Macro€CONOITICO ............ooooeeoe oo 69



INDICE DE GRAFICOS

2.1 Inflacion SUBYACEILE ..................ovvovceeeceeeeeee et 11
2.2 PetrOleo BIENL.........ooevoveieeieiecececeeeeeeeeeee e 11
2.3 Estados UnIOS..........c.oooirioiiiiiieteccte et 13
2.8 ZIONA GUIO ...ttt ettt et ee s e eeeeenen e 14
2.5 Alemania y FIANCIA..........cocooooiiiiiieeee e, 16
2.6 Remo Unido € Italia.............ooooiiiiiiicieie e, 17
2T JAPOM. ...ttt 18
2.8 Crecimiento en las economias emergentes....................o.oc.evveveeeieoeecemeeeeeeen, 19
3.1.1 Contabilidad nacional trimestral. ..., 21
3.1.2 VAB por ramas (COITeZid0) ..........ocoviiiiiiriieeeoeeeeeeeeeeeeeeeeee e 23
3.1.3 Productividad por ramas (corregido) ...........ooovrvoriemsioromeroeeic e 23
3.1.4 Actividad industrial ...t 24
3.1.5. Indicadores de la CONSLIUCCION.. ..........ooveveieieeeiiice e 25
3.1.6 Indicadores de VIVIENda ............co.ooueiuimieieiee e 25
3.1.7 VAB servicios (Corregido) ...........ooooooiececeeee e 26
3.1.8 Empleo en 108 SEIVICIOS ...........cuivieiieciiecieieceeecceeeeeeeeeeeeeee e 26
3.1.9 Dem. Nacional Componentes.................oovvvvirreimieriiincvissiiisc e eeeeeeoas 28
3.1.10 indice ventas minoristas ymat. tUFISMIOS ...t 28
3.1.11 Consumo y @hOITO ..............ccoovvuviiirirecrrcrenee RSSO PUPTOPY SRR 29
3.1.12 Ahorro € inversion hogares ................cocooooioioiiicie e 29
3.1.13 Formacién bruta capital fijo...............cocovioiiioioeeee, 29
3.1.14 FBCF en equipo COMPONENLES .............o.ovwrrrmieeiareiniiseniesisesiesseesseesiessee e 29
3.1.15 S€CLOT @XLETION ......ovvvvrvrriereerei ettt ees e 31
3.2.1 Indicadores de emPpleo .............o...ovvuiiii s 36
3.2.2 Ocupados no agranios EPA ... 38
3.2.3 Ocupados EPA SEZUN SEXO ......o.o.omiviiiieeceeeeeeeeee e 38
3.2.4 Asalariados y no asalariados.....................cocooooo e, 39
3.2.5 Asalariados SegUn COMMTALO ..............o.ev.ivivereieieeeeseceeseee e 39
3.2.6 Tasade temporalidad .............ccocoooiiii e 39
3.2.7 Ocupados a tiempo parcial.............coocooovoooiee e 39
3.2.8 Evolucion de la actividad SEgUN SEX0 ..o 40
3.2.9 Paro EPA paro registrado...............cooevviveiiiieieeceeceeee e 41
3.2.10 TaS2 d& PALO ... 41
3.2.11 EmpIe0 EXIIanero .........cccooiiiiiieiooeoeeeee s 43
3.2.12 Contratos totales. ............ccc.ovevrieicieeee e 43
3.2.13 Indicadores Salariales ...............c.oooooioiiieieiieee e 46
3.3.1 Precios de COMSUMO ..........o.oouiuiiiiiieiecereee e 47
3.3.2 Componentes volatiles del TPC .................cocoooiiiieoieeeeeeeeeeeeeeeeee s 47
3.3.3. Componentes del IPSEBENE ... 49
334 TPC armOmiZadO..........o.ovvueiviiiiiiteceeeeeeeee s 49
3.3.5 Otros indicadores de PreCiOs ............oevuivevrviecueeceiteeeeeeeeeeeeeee e 51
3.4.1 Balanza por cuenta cOITIente v Capital .............cooooovivriiviiorieeeeiceseeceesee e 53
3.6.1 TIPO dE IMEEIES ..., 63
3.6.2 Cotizacion de ACCIOMES ............ovvovieeeecee e 63
3.6.3 TIPOS d€ CAMDIO ..o 64
3.6.4 Agregados monetarios v Crediticios ... 64



