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financiera internacional
José Antonio Ocampo

Las crisis proporcionan una
oportunidad para redibujar, incluso
de forma radical, las instituciones
financieras internacionales. El
redisefio deberia estar basado en un
proceso incluyente, que tenga lugar
en instituciones representativas y
comprenda todas las areas.

um La UE y las relaciones 21
financieras internacionales
Nicolas Véron

La crisis financiera y, especialmente,
los acontecimientos del otofio de 2008
afiaden nuevos interrogantes en
cuanto a la solidez del
‘internacionalismo financiero’
europeo. Ademds, la llegada de
Barack Obama a la Casa Blanca
modifica profundamente el panorama.

La coyuntura actual demanda
medidas urgentes y temporales, en
muchos casos, pero sobre todo
evidencia la necesidad de realizar las
reformas estructurales que garanticen
la competitividad futura de la
economia espaiiola. Ademas, deben
acometerse politicas que transmitan
confianza a las empresas y
garantizarles un marco adecuado para
impulsar la competitividad.

B América Latina ante la 39

crisis de la globalizacion
Enrique V. Iglesias

América Latina cuenta con cierto
margen de maniobra gracias a tener
reservas de cerca de 450.000 millones
de dodlares y a que la deuda, que en
2002 ascendia al 44% del PIB latino-
americano, se redujo al 22%. No
obstante, la crisis tendra un impacto
importante en la region.
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B Medidas de politica 45
monetaria y fiscal
Federico Steinberg

En el contexto actual de crisis
econémica y financiera se hace
imprescindible que las autoridades
aparquen temporalmente tanto la
ortodoxia econémica como la
ideologia politica para buscar
soluciones pragmaticas, que
permitan que la recesién no se
convierta en una depresién con
deflacion que se alargue durante
varios afios.

u El sector bancario 55
espaiiol
Joaquin Maudos

La banca espaiiola se encuentra en
una buena posicién, en términos de
solvencia, eficiencia y rentabilidad,
dentro del entorno de crisis
financiera internacional. No obstante,
el clima actual justifica la
conveniencia de no sobrevalorar la
solidez y fortaleza del sector
bancario espafiol, dada la amenaza
que supone la nueva situacién sobre
este negocio.

B Los ‘estructurados’ 67
y la crisis
José Manuel Pazos

La destruccidn de riqueza de la que
los vehiculos estructurados y los
derivados financieros han sido unas
veces causa y otras cauce, los ha
puesto en el punto de mira de
cualquier reforma, reinvencién o
como quiera llamarse al transito entre
el pasado y el futuro del sistema
financiero. Estos productos han
contribuido y/o provocado
destruccién en la financiacién y

en el ahorro.

® Pisando terreno 79

desconocido
José Luis Martinez

La economia mundial ha entrado en
una nueva etapa de mayor
inestabilidad y dispersién en las tasas
de crecimiento, los mercados
financieros estdn sufriendo un
proceso de ajuste, los bancos
centrales han dejado atrés sus
medidas tradicionales y, en esta
nueva coyuntura, la politica fiscal se
ha convertido en la nueva
protagonista.

B Esperando a Obama 91

Juan Pedro Marin

Que Estados Unidos asuma el
liderazgo para hacer frente a la crisis
econdmica y financiera no es
suficiente. Es necesario que Europa y
las principales economias asiaticas se
unan a EE UU para buscar una
solucién coordinada. Pero, al mismo
tiempo, se deben impulsar las
distintas iniciativas nacionales.

El ajuste serd mas prolongado y de
mayor intensidad cuanto mas
tardemos en hacer lo que debemos.

B La crisis, 1a deuda 99

y el ‘rating’
Manuel Romera

La credibilidad de las agencias de
‘rating’ ha sido muy cuestionada, a
pesar de que su poder se lo otorga el
mercado. Lo necesario ahora es
plantearse como moderar el
apalancamiento y cémo equilibrar las
cuentas, sin querer crecimientos de
resultados exponenciales en
empresas y entidades financieras por
principio, a costa de soportar
endeudamientos enormes con tal de
conseguirlo.



B El fraude en época 107
de crisis
Frank L. Holder y José M. Pifieiro

Los tipos de fraude han aumentado con
la diversificacién de los negocios, al
incrementarse los interlocutores, al
crecer la complejidad de las
operaciones y con la globalizacién
econodmica, pero ello no indica que
exista una relacién de dependencia
mutua entre crisis y fraudes.

B Vigilancia maritima: 117
un reto crucial para Europa
Fernando Barciela

La crisis financiera ha cambiado la
perspectiva occidental sobre los
fondos estatales de paises de Oriente
Medio y de otras zonas de Asia.
Rechazados hace dos afios,
actualmente se los busca como
salvadores de empresas y bancos en
crisis. El problema es que, ahora, a
ellos ya no les interesa.
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B La construccion, su 127

crisis y un SOS a la I+D+i
Luis Alcaide

La realidad de la construccién en
Espaiia es muy distinta a la de hace
sélo unos afios, pero el parén de este
sector no deberia inmovilizar una
economia en la que todavia el 88% del
PIB se genera en otros sectores. Entre
las medidas urgentes se sigue
encontrando la apuesta por la I+D+i.

B Documentacion: 137

capitulo sobre desempleo
Previsiones Econdmicas
de la OCDE

La desaceleracién de la actividad
econdémica y la necesidad de un
cambio estructural para volver a
registrar un crecimiento sostenible
exige la mejora de la adecuacién de la
cualificacion de los trabajadores a los
empleos disponibles que existan en el
mercado laboral.
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