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José Antonio Ocampo

La crisis ha revivido un viejo
problema, el mas destacado por John
M. Keynes: la asimetria entre el ajuste
de EE UU y otros paises deficitarios
(especialmente europeos) y el
comportamiento macro de las
economias con superavit, entre ellas
China, los paises petroliferos y
Alemania.

HFT: Hombres contra 21
maquinas
Carlos Arenillas

En los mercados financieros, como en
las carreteras, los accidentes a alta
velocidad son mds graves. Echar un
poco de gravilla en el asfalto de las
carreteras financieras para reducir la
velocidad puede favorecer la
estabilidad del sistema financiero y,
con ella, su eficiencia.

Por el impuesto a las 29
transacciones financieras
Danzel Vila

ELITF se dirige exclusivamente a las
transacciones financieras. No es un
impuesto a las instituciones
financieras sino a las operaciones que
realizan. No grava el patrimonio
invertido en activos financieros,
tampoco los rendimientos del capital
financiero. No es una tasa a los
bancos. Es, en suma, un impuesto
indirecto que pretende penalizar el
vértigo especulativo.

El doble filo del dinero: 39
origen del mercado financiero
José Carlos Diez, Guido Zack

La aparicién del dinero aumenté el
bienestar de la sociedad, redujo el
esfuerzo necesario para el
intercambio y permitié una mayor
especializacién, lo que incrementé la
eficiencia. También trajo consigo la
descoordinacién de los agentes de la
economia y las crisis financieras.
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Malditos... derivados 47
José Manuel Pazos

Los derivados son un instrumento til
y preciso, que necesita especuladores
dispuestos a asumir riesgos que otros
desconocen o no aceptan en el
desarrollo de su actividad. ;Qué nexo
hay entre los derivados, la
desregulacidn, la titulizacion y el
desastre?

En defensa del ‘rating’ 60
Manuel Romera

Las agencias de calificacién son una
opinién regulada. Ni son tan malas
como las pintan, ni tan buenas en sus
diagnoésticos como para estar
impuestas por el regulador.

Los mercados y sus analistas son
responsables de sus propias
decisiones.

Sutil guerra de divisas 67
David Cano

Aun aceptando que estamos dentro de
una suerte de ‘guerra de divisas’, esta
no es tan intensa como la de los aiios
treinta y, continuando con el simil, se
estan usando armas mucho mis
sutiles, que no buscan tanto la
depreciacion de la moneda como la
estabilidad macroeconémica.

Auge y dominio del 77
capitalismo financiero

Manuel de-la Rocha
Domenec Ruiz

El crecimiento exponencial del
sistema financiero internacional se ha
llevado a cabo sin una coordinacion
efectiva de las politicas, sin una
robusta arquitectura financiera
mundial y sin la regulacién adecuada
de los nuevos productos financieros.

Finanzas y gobiernos 91

Javier Ramos
Alfonso Egea de Haro

Los estudios sobre internacionalizacion
de la economia y desarrollo de
programas sociales han evidenciado la
alta correlacién entre ambos
fenémenos desde 10s afos cincuenta.
Las politicas sociales compensaban los
riesgos derivados del libre mercado
internacional.

El sistema bancario 101
espaiiol: perspectivas
Francisco J. Valero

No podemos saber cémo sera el
sistema bancario espariol tras la
recesion, mas alla de adivinar que
tendra menos entidades relevantes y
que, en general, habra sido objeto de
cambios intensos.

Finanzas éticas: 108
economia y personas
Xavier Teis

La cuestion central es que las
entidades financieras apliquen la ética
en sus estrategias de inversion, con el
fin de aportar un valor aiadido a la
sociedad y que el ciudadano comprenda
que sus decisiones financieras
influyen en el modelo de sociedad.

Crisis sin castigo 115
Fernando Barciela

;Lograran los grandes bancos
europeos salvarse fimalmente de una
debacle? Aun cuando es pronto para
decirlo teniendo en cuenta que la
crisis de deuda soberana estd lejos de
resolverse, parece que las aguas
volveran a su cauce. Pero la
incertidumbre acecha ain al poderoso
sector.



Mercados y mercados 123
financieros
José Luis Martinez Campuzano

Un mercado es un acuerdo entre
compradores y vendedores. Parte de
una cierta regulacion y de la
existencia de competencia entre ellos.
También se nutre de sentimientos,
con frecuencia, poco consistentes.

Especulacion sobre el 131
precio de los alimentos
Kattya Cascante

La crisis de alimentos no esta basada
en una incapacidad para satisfacer la
demanda mundial, sino en la falta de
voluntad politica. Es necesario
equiparar la regulacién del mercado
de materias primas.

Libros

INDICE

Privatizacion del agua 141
(Austeridad o negocio?
Pedro Arrojo

Hay que reflexionar sobre los retos
que impone garantizar el acceso al
agua potable y a servicios basicos de
saneamiento. Las presiones
desreguladoras merecen un debate
profundo.

Mercado inmobiliario 149
en Espafia
Fernando Encinar

La banca espaifiola esta haciendo un gran
esfuerzo para adaptarse a su nueva
situacion de invitada forzada, al
mercado inmobiliario. En idealis-
ta.com, el producto ha pasado de unas
7.000 viviendas en 2009 a méas de 45.000.
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