ECONOMISTAS

COLEGIO DE MADRID

Ne 188 / Abril 2025

Amelia Pérez Zabaleta (directora)
Esther Garcia (secretaria)

Fernando Becker

José M2 Casado

Juan Ramén Cuadrado
Juan José Durdn

José M. Espi

Gregorio Izquierdo
Ana M2 Lépez

Rafael Pampillén

José M2 Rotellar

Consejo Asesor

Pascual Ferndndez
Juan Iranzo
Manuel Lagares

Gerardo Ortega

Colegio de Economistas de Madrid
Flora, 1 - 28013 Madrid

(+34) 91 559 46 02
revista.economistas@cemad.es
www.cemad.es

Pedro Viejo
Grupo Raiz Dismark, S.L.

M-13.155-1983
ISSN 0212-4386

m Colegio de
PN

Economistas

m de Madrid

No estd permitida la reproduccién total
o parcial de esta revista, ni su tratamiento

informdtico, ni la transmisién de ninguna

forma o por cualquier medio, ya sea
electrénico, mecdnico, por fotocopia,
por registro y otros métodos, sin el
permiso previo y por escrito del editor.
Los articulos expresan la opinién de
los autores.

10

11

18

25

29

36

37

44

54

Coordinador: Gregorio Izquierdo Llanes

La economia global entre la geopolitica,
la geoeconomia y las megatendencias

Javier J. Pérez

La geopolitica, en el centro
de las tendencias econémicas globales
Miguel Jiménez Gonzdlez-Anleo y

Jorge Sicilia Serrano

¢La era de la divergencia?

Juan Cerruti

Los riesgos de la nueva politica
arancelaria de EE.UU.

Gregorio Izquierdo Llanes y
Marta Meler Tarlowski

Coordinador: José Maria Rotellar

La economia del corto y el largo plazo
José Maria Rotellar

Politica tributaria en un afio
de financiaciones singulares
Juan José Rubio Guerrero y
Santiago Alvarez Garcia

Turismo en Espafa: crecimiento y
nuevas oportunidades
Mario Gonzdlez Medrano


https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_02_Editorial.pdf/1050
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_04_Javier_J_Perez.pdf/1051
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_04_Javier_J_Perez.pdf/1051
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_04_Javier_J_Perez.pdf/1051
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_05_Miguel_Jimenez_y_Cols.pdf/1052
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_05_Miguel_Jimenez_y_Cols.pdf/1052
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_05_Miguel_Jimenez_y_Cols.pdf/1052
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_05_Miguel_Jimenez_y_Cols.pdf/1052
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_06_Juan_Cerruti.pdf/1053
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_06_Juan_Cerruti.pdf/1053
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_07_Gregorio_Izquierdo_y_Cols.pdf/1054
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_07_Gregorio_Izquierdo_y_Cols.pdf/1054
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_07_Gregorio_Izquierdo_y_Cols.pdf/1054
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_07_Gregorio_Izquierdo_y_Cols.pdf/1054
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_09_Jose_Maria_Rotellar.pdf/1055
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_09_Jose_Maria_Rotellar.pdf/1055
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_10_Juan_Jose_Rubio_y_Cols.pdf/1056
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_10_Juan_Jose_Rubio_y_Cols.pdf/1056
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_10_Juan_Jose_Rubio_y_Cols.pdf/1056
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_10_Juan_Jose_Rubio_y_Cols.pdf/1056
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_11_Mario_Gonzalez.pdf/1057
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_11_Mario_Gonzalez.pdf/1057
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_11_Mario_Gonzalez.pdf/1057
mailto:revista.economistas%40cemad.es?subject=
http://gruporaizcomunicacion.es

58
Coordinador: Rafael Pampillon Olmedo

59 Fortaleza del empleo impulsado por la inmigracién

Maria Jesiis Ferndndez Sinchez

67 Salarios y Productividad
Matilde Mas

74 No es oro todo lo que reluce en el mercado laboral

Valentin Bote Alvarez-Carrasco

81 Luces y sombras del mercado laboral en Espafa
Ana Cristina Mingorance-Arnaiz y Rafael Pampillon Olmedo

94
Coordinador: Juan José Durdn Herrera

95 Evolucién reciente y perspectivas de la inversién
latinoamericana en Espafa
Isabel Alvarez y Franklin Moya

109 El modelo de negocio del turismo en Espana:
presente y futuro
Fernando Gallardo Olmedo

119 La participacién laboral de las personas inmigrantes en Espana.
Causas y consecuencias del mismatch ocupacional
Santos M. Ruesga y Ana 1. Viiias

132 Buen comportamiento general de la Bolsa espanola,
que espera medidas que refuercen su contribucién
al crecimiento de las empresas
Domingo J. Garcia Coto y Javier Garrido Domingo

143 Geografia de la posicién internacional de inversién directa

Juan José Durdn Herrera


https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_13_Maria_Jesus_Fernandez.pdf/1058
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_13_Maria_Jesus_Fernandez.pdf/1058
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_14_Matilde_Mas.pdf/1059
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_14_Matilde_Mas.pdf/1059
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_15_Valentin_Bote.pdf/1060
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_15_Valentin_Bote.pdf/1060
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_16_Ana_Cristina_Mingorance_y_Cols.pdf/1061
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_16_Ana_Cristina_Mingorance_y_Cols.pdf/1061
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_18_Isabel_Alvarez_y_Cols.pdf/1062
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_18_Isabel_Alvarez_y_Cols.pdf/1062
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_18_Isabel_Alvarez_y_Cols.pdf/1062
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_19_Fernando_Gallardo.pdf/1063
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_19_Fernando_Gallardo.pdf/1063
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_19_Fernando_Gallardo.pdf/1063
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_20_Cantos_M_Ruesga_y_Cols.pdf/1064
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_20_Cantos_M_Ruesga_y_Cols.pdf/1064
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_20_Cantos_M_Ruesga_y_Cols.pdf/1064
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_21_Domingo_J_Garcia_y_Cols.pdf/1065
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_21_Domingo_J_Garcia_y_Cols.pdf/1065
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_21_Domingo_J_Garcia_y_Cols.pdf/1065
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_21_Domingo_J_Garcia_y_Cols.pdf/1065
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_22_Juan_Jose_Duran.pdf/1066
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_22_Juan_Jose_Duran.pdf/1066

152

153

164

173

183

190

191

203

215

234

245

253

Coordinador: José M= Espi

Gestién de la deuda del Tesoro Publico
Mercedes Abascal Rojo y John Macdonald Laorden

Espana ante las nuevas reglas fiscales: desafios y oportunidades
Maria Cadaval Sampedro

Las CC.AA. con acceso a los mercados de capitales cubren
sus necesidades de financiacién con relativa facilidad
Antonio José Molina, Maria Montaria Gonzdlez y

Salvador Jiménez

El sector publico local en tierra de Godot
Roberto Ferndndez Llera

Coordinador: Juan R. Cuadrado Roura

La agricultura espafiola: tensiones y demandas
M. Josefa Garcia Grande

La inesperada fortaleza de las manufacturas espanolas
Rosario Gandoy

La Unién Europea y el comercio de servicios
Carmen Diaz Mora, Silviano Esteve Pérez y

Salvador Gil Pareja

El ferrocarril de mercancias en Espana.
Objetivos dispersos y escasos resultados
Juan R. Cuadrado Roura y Benjamin Serrano Musioz

Vivienda y accesibilidad en Espana, un balance
Paloma Taltavull de La Paz

La propuesta de financiacion singular para Catalufa:
resumen, implicaciones financieras y valoracién
Angel de la Fuente


https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_24_Mercedes_Abascal_y_Cols.pdf/1067
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_24_Mercedes_Abascal_y_Cols.pdf/1067
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_25_Maria_Cadaval.pdf/1068
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_25_Maria_Cadaval.pdf/1068
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_26_Antonio_Jose_Molina_y_Cols.pdf/1069
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_26_Antonio_Jose_Molina_y_Cols.pdf/1069
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_26_Antonio_Jose_Molina_y_Cols.pdf/1069
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_26_Antonio_Jose_Molina_y_Cols.pdf/1069
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_27_Roberto_Fernandez.pdf/1070
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_27_Roberto_Fernandez.pdf/1070
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_29_M_Josefa_Garcia.pdf/1071
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_29_M_Josefa_Garcia.pdf/1071
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_30_Rosario_Gandoy.pdf/1072
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_30_Rosario_Gandoy.pdf/1072
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_31_Carmen_Diaz_y_Cols.pdf/1073
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_31_Carmen_Diaz_y_Cols.pdf/1073
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_31_Carmen_Diaz_y_Cols.pdf/1073
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_32_Juan_R_Cuadrado_y_Cols.pdf/1074
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_32_Juan_R_Cuadrado_y_Cols.pdf/1074
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_32_Juan_R_Cuadrado_y_Cols.pdf/1074
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_33_Paloma_Taltavull.pdf/1075
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_33_Paloma_Taltavull.pdf/1075
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_34_Angel_de_la_Fuente.pdf/1076
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_34_Angel_de_la_Fuente.pdf/1076
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_34_Angel_de_la_Fuente.pdf/1076

262

263

276

284

292

293

303

312

320

321

338

350

Coordinador: Jesis Lopez Zaballos

El valor social del seguro espaol
Maria Ardnzazu del Valle Schaan y Miguel Angel Vizquez Burgos

¢Quo vadis? Presente y futuro de la cobertura de andlisis fundamental
de los mercados de renta variable: el caso de la Bolsa espanola
Alfredo Echevarria Otegui

Inteligencia artificial y finanzas descentralizadas como motores
de transformacion de la industria financiera

Carlos Contreras

Coordinadora: Gemma Durdn Romero

Sostenibilidad y economia circular en Espana: avanzando entre retos
Gemma Durdn Romero

Finanzas sostenibles en Espana. Perspectiva y desafios

Celia Durdn Gutiérrez

Evolucién de la sostenibilidad corporativa:
hitos clave y nuevas tendencias
Gema de la Rosa

Coordinadora: Ana M. Lopez

La economia digital en Espafa: innovacién y desafios
en un contexto global
Ana M. Lépez

Las TIC en el dmbito de las empresas: un recorrido
por los principales indicadores
Maria P Ballestero Alemdn

El empleo tecnolégico crece y gana presencia
en la estructura productiva
Juan José Méndez Alonso


https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_36_Maria_Aranzazu_del_Valle_y_Cols.pdf/1077
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_36_Maria_Aranzazu_del_Valle_y_Cols.pdf/1077
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_37_Alfredo_Echavarria.pdf/1078
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_37_Alfredo_Echavarria.pdf/1078
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_37_Alfredo_Echavarria.pdf/1078
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_38_Carlos_Contreras.pdf/1079
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_38_Carlos_Contreras.pdf/1079
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_38_Carlos_Contreras.pdf/1079
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_40_Gemma_Duran.pdf/1080
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_40_Gemma_Duran.pdf/1080
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_41_Celia_Duran.pdf/1081
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_41_Celia_Duran.pdf/1081
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_42_Gema_de_la_Rosa.pdf/1082
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_42_Gema_de_la_Rosa.pdf/1082
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_42_Gema_de_la_Rosa.pdf/1082
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_44_Ana_M_Lopez.pdf/1083
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_44_Ana_M_Lopez.pdf/1083
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_44_Ana_M_Lopez.pdf/1083
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_45_Maria_P_Ballesteros.pdf/1084
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_45_Maria_P_Ballesteros.pdf/1084
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_45_Maria_P_Ballesteros.pdf/1084
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_46_Juan_Jose_Mendez.pdf/1085
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_46_Juan_Jose_Mendez.pdf/1085
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_46_Juan_Jose_Mendez.pdf/1085

360
Coordinadora: Milagros Dones

361 Perspectivas econémicas para Espafia: sortear la incertidumbre y
abrazar la transformacién
Milagros Dones Tacero

381 La revolucién industrial de la distribucién comercial
Yolanda Ferndndez Pereira

389 La paradoja del turismo en Espana: un sector en su mejor
momento y a la vez frente a sus mayores desafios de gestién
Eva Hurtado Rodrigo y Oscar Perelli del Amo

398

399 Los profesores Kamer Daron Acemoglu,
Simon Henry Roberts Johnson y James Alan Robinson:
premio Nobel de Economia 2024 por sus estudios sobre
cémo la fortaleza de las instituciones influye en la prosperidad
relativa de las naciones
José Antonio Negrin de la Peia

414

415 Acto Colegiado de Honor,
Excmo. Sr. D. Pablo Hernindez de Cos

Esther Garcia Garcia


https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_48_Milagros_Dones.pdf/1086
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_48_Milagros_Dones.pdf/1086
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_48_Milagros_Dones.pdf/1086
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_49_Yolanda_Fernandez.pdf/1087
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_49_Yolanda_Fernandez.pdf/1087
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_50_Eva_Hurtado_y_Cols.pdf/1088
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_50_Eva_Hurtado_y_Cols.pdf/1088
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_50_Eva_Hurtado_y_Cols.pdf/1088
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_52_Jose_Antonio_Negrin.pdf/1089
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_52_Jose_Antonio_Negrin.pdf/1089
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_52_Jose_Antonio_Negrin.pdf/1089
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_52_Jose_Antonio_Negrin.pdf/1089
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_52_Jose_Antonio_Negrin.pdf/1089
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_52_Jose_Antonio_Negrin.pdf/1089
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_54_Esther_Garcia.pdf/1090
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_54_Esther_Garcia.pdf/1090
https://privado.cemad.es//articulos/online/ArticulosRevistas/ECO_188_54_Esther_Garcia.pdf/1090



